
&ƌĂ͗��ƌŶĞ�sŝƐƚĞ
^ĞŶĚƚ͗�ƚŝƌƐĚĂŐ�Ϯϯ͘�ĨĞďƌƵĂƌ�ϮϬϮϭ�Ŭů͘�ϭϲ͘ϮϮ
dŝů͗�ƐƚĂǀĂŶŐĞƌ͘ƚŝŶŐƌĞƚƚΛĚŽŵƐƚŽů͘ŶŽ
�ŵŶĞ͗�<ůĂŐĞ�ƉĊ�ŶĞŬƚ�Ăǀ�ĚŽŬƵŵĞŶƚŝŶŶƐǇŶ�ŝ�ƐƚƌĂĨĨĞƐĂŬĞŶƐ�ĨŽƌƐŝĚĞ

:ĞŐ�ƉĊŬůĂŐĞƌ�ŚĞƌǀĞĚ�ŚĞŵŵĞůŝŐŚŽůĚĞƚ�Ăǀ�ĨŽƌƐŝĚĞŶ�ŝ�ƐƚƌĂĨĨĞƐĂŬ�ϭϱϯϭϮϳϳϰ�ŝŶŶ�ƚŝů�ďĞŚĂŶĚůŝŶŐ�ŚŽƐ�
ƚŝŶŐƌĞƚƚĞŶ͘�:ĞŐ�ŚĂƌ�ƐŝĚĞŶ�ϮϮ͘Ϭϭ͘ϮϬϮϭ�ďĞŐũčƌƚ�ĨƵůůƚ�ĚŽŬƵŵĞŶƚŝŶŶƐǇŶ�ŝ�ƐĂŬĞŶ͕�ĨŽƌƚƐĂƚƚ�ƵƚĞŶ�Ċ�ŚĂ�ĨĊƚƚ�
ŝŶŶƐǇŶ�ŝ�ĨŽƌƐŝĚĞŶ͘

,/^dKZ/<<
�ƚƚĞƌ�ĨůĞƌĞ�ƌƵŶĚĞƌ�ŽŐ�ĨŽƌƐƆŬ�ƉĊ�ĨƵůůƚ�ĚŽŬƵŵĞŶƚŝŶŶƐǇŶ͕�ĚĞƌŝďůĂŶƚ�ŬůĂŐĞ�ƚŝů�ƐƚĂƚƐĂĚǀŽŬĂƚĞŶ�ƉĊ�
ŚĞŵŵĞůŝŐŚŽůĚĞƚ�ŽŐ�ŬůĂŐĞ�ƚŝů�^ƆƌͲsĞƐƚ�W�͕�ŵĂŶŐůĞƌ�ũĞŐ�ĨŽƌƚƐĂƚƚ�ŝŶŶƐǇŶ�ŝ�ƐƚƌĂĨĨĞƐĂŬĞŶƐ�ĨŽƌƐŝĚĞ͘

ϭϱ͘ϬϮ͘ϮϬϮϭ�ĨŝŬŬ�ũĞŐ�ĞŶŬĞůƚĞ�ĚŽŬƵŵĞŶƚĞƌ�ŽǀĞƌƐĞŶĚƚ�ŝ��ůƚŝŶŶ͘

�ĞƌĞƚƚĞƌ�ĨŝŬŬ�ũĞŐ�ďĞƐŬũĞĚ�Žŵ�Ăƚ�ĨŽƌ�Ċ�ŝŶŶƐǇŶ ŝ�ĚĞ�ƌĞƐƚĞƌĞŶĚĞ�ĚŽŬƵŵĞŶƚĞƌ�ƐŽŵ�ŝŬŬĞ�ŬƵŶŶĞ�ŽǀĞƌƐĞŶĚĞƐ�
ĞůĞŬƚƌŽŶŝƐŬ�ŝ��ůƚŝŶŶ͕�ŵĊƚƚĞ�ũĞŐ�ŵƆƚĞ�ƉĊ�ƉŽůŝƚŝƐƚĂƐũŽŶĞŶ͘

sĞĚ�ŽƉƉŵƆƚĞ�ϮϮ͘ϬϮ͘ϮϬϮϭ�;ĞƚƚĞƌ�ĂǀƚĂůĞͿ�ĨŝŬŬ�ũĞŐ�ŽŐƐĊ�ŝŶŶƐǇŶ�ŝ�ĚŽŬƵŵĞŶƚůŝƐƚĞŶ�ŝ�ƐĂŬĞŶ͕�ƐĂŵƚ�ĚŽŬƵŵĞŶƚ�
ϭϰ�ʹ ŬŽƌƌĞƐƉŽŶĚĂŶƐĞ͘�WĊ�ƐƉƆƌƐŵĊů�Žŵ�Ċ�ĨĊ�ƐĞ�ĨŽƌƐŝĚĞŶ�ŝ�ƐĂŬĞŶ͕�ďůĞ�ũĞŐ�ŶĞŬƚĞƚ�ĚĞƚ�;ŵƵŶƚůŝŐͿ͘�
�ƚƚĞƌĨŽƌƐŬĞƌ�ŝ�ƐĂŬĞŶ͕�^ƚƵƌůĞ�^ŵŝƚŚ͕�ƐĂ�ũĞŐ�ŝŬŬĞ�ŚĂĚĚĞ�ƌĞƚƚ�ƚŝů�ŝŶŶƐǇŶ�ŝ�ĚĞŶ͘�:ĞŐ�ĨŝŬŬ�ŝŬŬĞ�ŶŽĞŶ�ĂŶŶĞŶ�
ďĞŐƌƵŶŶĞůƐĞ�ĨŽƌ�ŚĞŵŵĞůŝŐŚŽůĚĞƚ͕�ŽŐ�ũĞŐ�ĨŝŬŬ�ĚĞƚ�ŚĞůůĞƌ�ŝŬŬĞ�ƐŬƌŝĨƚůŝŐ͘

DǀŚ͘��ƌŶĞ�sŝƐƚĞ
DĂƌŬŶĞƐƌŝŶŐĞŶ�Ϯ
ϰϬϱϮ�ZTzE���Z'
нϰϳ�ϰϳϵϱϰϳϲϯ

&ƌĂ͗�EǇŐĂĂƌĚ͕��ůŝƐĂďĞƚŚ
^ĞŶĚƚ͗�ƚŝƌƐĚĂŐ�Ϯϯ͘�ĨĞďƌƵĂƌ�ϮϬϮϭ�Ŭů͘�ϭϬ͘ϱϭ
dŝů͗�ΖĂƌŶĞ͘ǀŝƐƚĞΛůǇƐĞ͘ŶĞƚΖ
<ŽƉŝ͗��ƵĞƐƚĂĚ͕�dŚŽƌ�,ĞŶŶŝŶŐ
�ŵŶĞ͗�^s͗�sĞŝůĞĚŶŝŶŐ�ŽŵŬƌŝŶŐ�ŝŶŶƐǇŶƐďĞŐũčƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ƐƚƌĂĨĨĞƐĂŬĞƌ

dŝů��ƌŶĞ�sŝƐƚĞ

�Ğƚ�ǀŝƐĞƐ�ƚŝů�ŶĞĚĞŶƐƚĊĞŶĚĞ�ĞͲƉŽƐƚ�ϭϳ͘ϬϮ͘ϮϬϮϭ�ĚĞƌ�ĚƵ�ƐƚŝůůĞƌ�ƚŽ�ƐƉƆƌƐŵĊů�ǀĞĚƌƆƌĞŶĚĞ�ŝŶŶƐǇŶ�ŝ�
ƐƚƌĂĨĨĞƐĂŬĞƌ͘

<ůĂŐĞĂĚŐĂŶŐ
�ĞƐƚĞŵŵĞůƐĞŶĞ�Žŵ ŝŶŶƐǇŶ�ŝ�ƐƚƌĂĨĨĞƐĂŬƐĚŽŬƵŵĞŶƚĞƌ�ĨŝŶŶĞƐ�ŝ�ƐƚƌĂĨĨĞƉƌŽƐĞƐƐůŽǀĞŶ�Α�ϮϰϮ�ŽŐ�ΑϮϰϮ�Ă͘��Ğƚ�
ĨƆůŐĞƌ�Ăǀ�Α�ϮϰϮ�ĨƆƌƐƚĞ�ůĞĚĚ�ďůĂ͘�Ă͘�Ăƚ�ŵŝƐƚĞŶŬƚĞ�ƉĊ�ďĞŐũčƌŝŶŐ�ƐŬĂů�ŐŝƐ�ĂĚŐĂŶŐ�ƚŝů�Ċ�ŐũƆƌĞ�ƐĞŐ�ŬũĞŶƚ�ŵĞĚ�
ƐĂŬĞŶƐ�ĚŽŬƵŵĞŶƚĞƌ͘��ĞŐũčƌŝŶŐĞŶ�ƌĞƚƚĞƐ�ƚŝů�ƉĊƚĂůĞŵǇŶĚŝŐŚĞƚĞŶ͘�
�ůŝƌ�ĂĚŐĂŶŐ�ƚŝů�ĚŽŬƵŵĞŶƚŝŶŶƐǇŶ�ŶĞŬƚĞƚ�ŬĂŶ�ĚĞƚƚĞ�ŝ�ŚĞŶŚŽůĚ�ƚŝů�Α�ϮϰϮ�ƚƌĞĚũĞ�ůĞĚĚ�ƉĊŬůĂŐĞƐ�ƚŝů�ƚŝŶŐƌĞƚƚĞŶ͘

ZĞƚƚ�ƚŝů�ĨŽƌƐǀĂƌĞƌ
�ĞƐƚĞŵŵĞůƐĞŶĞ�Žŵ�ƌĞƚƚ�ƚŝů�Ċ�ĨĊ�ŽƉƉŶĞǀŶƚ�ĨŽƌƐǀĂƌĞƌ�ƉĊ�ĚĞƚ�ŽĨĨĞŶƚůŝŐĞƐ�ďĞŬŽƐƚŶŝŶŐ�ĨƌĞŵŐĊƌ�Ăǀ�
ƐƚƌĂĨĨĞůŽǀĞŶƐ�ŬĂƉŝƚƚĞů�ϵ͘��Ŷ�ŬůĂŐĞ�ĞƚƚĞƌ�ƐƚƌĂĨĨĞƉƌŽƐĞƐƐůŽǀĞŶ�Α�ϮϰϮ�Őŝƌ�ŝŬŬĞ�ĂƵƚŽŵĂƚŝƐŬ�ƌĞƚƚ�ƚŝů�ĨŽƌƐǀĂƌĞƌ͘�
�ƚƚĞƌ�ƐƚƌĂĨĨĞƉƌŽƐĞƐƐůŽǀĞŶƐ�Α�ϭϬϬ�ĂŶŶĞƚ�ůĞĚĚ�ŬĂŶ�ƌĞƚƚĞŶ͕�ƵƚĞŶŽŵ�ĚĞ�ůŽǀĨĞƐƚĞĚĞ�ƚŝůĨĞůůĞƌ͕�ŽƉƉŶĞǀŶĞ�



ĨŽƌƐǀĂƌĞƌ�ŶĊƌ�ƐčƌůŝŐĞ�ŐƌƵŶŶĞƌ�ƚĂůĞƌ�ĨŽƌ�ĚĞƚ͘��Ŷ�ŽƉƉŶĞǀŶŝŶŐ�ĞƚƚĞƌ�Α�ϭϬϬ�ĂŶŶĞƚ�ůĞĚĚ�ǀŝů�ĨŽƌĞƚĂƐ�Ăǀ�ƌĞƚƚĞŶ�
ĞƚƚĞƌ�ĞŶ�ŬŽŶŬƌĞƚ�ǀƵƌĚĞƌŝŶŐ�ŝ�ĚĞŶ�ĞŶŬĞůƚĞ�ƐĂŬ͘�

DǀŚ�dŚŽƌ�,ĞŶŶŝŶŐ��ƵĞƐƚĂĚ
ŶĞƐƚůĞĚĞƌ�
^ƚĂǀĂŶŐĞƌ�ƚŝŶŐƌĞƚƚ�

&ƌĂ͗ �ƌŶĞ�sŝƐƚĞ�фĂƌŶĞ͘ǀŝƐƚĞΛůǇƐĞ͘ŶĞƚх�
^ĞŶĚƚ͗ ŽŶƐĚĂŐ�ϭϳ͘�ĨĞďƌƵĂƌ�ϮϬϮϭ�Ϯϭ͘Ϯϭ
dŝů͗ ^ƚĂǀĂŶŐĞƌ�ƚŝŶŐƌĞƚƚ�;ƉŽƐƚŵŽƚƚĂŬͿ�фƐƚĂǀƉŽƐƚΛĚŽŵƐƚŽů͘ŶŽх
�ŵŶĞ͗ sĞŝůĞĚŶŝŶŐ�ŽŵŬƌŝŶŐ�ŝŶŶƐǇŶƐďĞŐũčƌŝŶŐĞƌ�ŝ�ƐƚƌĂĨĨĞƐĂŬĞƌ

sĞĚ�ĞŶ�ƌĞŬŬĞ�ĂŶůĞĚŶŝŶŐĞƌ�ĨĊƌ�ũĞŐ�ŝŬŬĞ�ŝŶŶƐǇŶ�ƵƚĞŶ�ĞƚƚĞƌ�ĨƆƌƚ�Ċ�ŚĂ�ĨŽƌĞƚĂƚƚ�ƵƚĂůůŝŐĞ�ŬůĂŐĞƌƵŶĚĞƌ�ŝ�
ƉĊƚĂůĞƐǇƐƚĞŵĞƚ͘��ŝƐƐĞ�ŝŶŬůƵĚĞƌĞƌ�ǀĞĚ�ƵůŝŬĞ�ƚŝůĨĞůůĞƌ�ƉŽůŝƚŝ͕�ƐƚĂƚƐĂĚǀŽŬĂƚĞƌ�ŽŐ�ƌŝŬƐĂĚǀŽŬĂƚ͕�ŽŐ�ŐũĞůĚĞƌ�
ŽĨƚĞƐƚ�ƐƚƌĂĨĨĞƐĂŬĞƌ�ƐŽŵ�ĂůůĞƌĞĚĞ�Ğƌ�ŚĞŶůĂŐƚ�ĞůůĞƌ�ĚĞƌ�ĚĞƚ�ĨŽƌĞůŝŐŐĞƌ�ƉĊƚĂůĞƵŶŶůĂƚĞůƐĞ͘

�ĞƚƚĞ�ŐũĞůĚĞƌ�ĞŶ�ƌĞŬŬĞ�ƐĂŬĞƌ͘��ƚ�Ăǀ�ĚĞ�ƐŝƐƚĞ�ĞŬƐĞŵƉůĞŶĞ�Ğƌ�ƐƚƌĂĨĨĞƐĂŬ�ϭϰϳϱϰϴϳϭ�;�ĞƌŐĞŶͿ͕�ĚĞƌ�ŬƌĂǀ�Žŵ�
ŝŶŶƐǇŶ�ĨƌĞŵƐĂƚƚ�ϯϭ͘Ϭϱ͘ϮϬϭϵ͕�ŵĞŶ�ŝŬŬĞ�Őŝƚƚ�ĨƆƌ�ϭϮ͘ϬϮ͘ϮϬϮϭ͘��Ă�ĞƚƚĞƌ�Ğƚ�ƵƚĂůů�ŬůĂŐĞƌ�ŽŐ�ŚĞŶǀĞŶĚĞůƐĞƌ�ƚŝů�
ĂůůĞ�ŶŝǀĊĞƌ�ŚŽƐ�ƉĊƚĂůĞŵǇŶĚŝŐŚĞƚĞŶ͕�ŝŶŬůƵĚĞƌƚ�ƌŝŬƐĂĚǀŽŬĂƚĞŶ͘

EĊ�ŚĂŶĚůĞƌ�ĚĞƚ�ŬŽŶŬƌĞƚ Žŵ�ƐƚƌĂĨĨĞƐĂŬ�ϭϱϯϭϮϳϳϰ͕�ĚĞƌ�ŶŽĞ�ƚŝůƐǀĂƌĞŶĚĞ�Ğƌ�ŝ�ĨĞƌĚ�ŵĞĚ�Ċ�ƵƚƐƉŝůůĞ�ƐĞŐ͘�^Ğ�
ĞƉŽƐƚ�ƵŶĚĞƌ͕�ƐĂŵƚ�ǀĞĚůĞŐŐ͘

DŝŶĞ�ƐƉƆƌƐŵĊů�ƚŝů�ƚŝŶŐƌĞƚƚĞŶ�Ğƌ͗

ϭ�<ĂŶ�ũĞŐ�ŚĞŶǀĞŶĚĞ�ŵĞŐ�ĞůůĞƌ�ŬůĂŐĞ�ƚŝů�ƚŝŶŐƌĞƚƚĞŶ�ŝ�ƐůŝŬĞ�ƐĂŬĞƌ�ĚĞƌ�ƉĊƚĂůĞŵǇŶĚŝŐŚĞƚĞŶ�ŶĞŬƚĞƌ�ŵĞŐ�
ƐƚƌĂĨĨĞƐĂŬƐŝŶŶƐǇŶ͍

Ϯ�<ĂŶ�ƐůŝŬƚ�ŚĞŵŵĞůŝŐŚŽůĚ�ĨƌĂ�ƉŽůŝƚŝĞƚ�ƵƚůƆƐĞ�ĞŶ�ŽƉƉŶĞǀŶƚ�ĨŽƌƐǀĂƌĞƌ�ĨŽƌ�ŵĞŐ�ŝ�ĚĞƚ�ƵƚĂůůĞƚ�ƐƚƌĂĨĨĞƐĂŬĞƌ�
ƉŽůŝƚŝĞƚ�ŬũƆƌĞƌ�ŝ�ƉĂƌĂůůĞůů�ŵŽƚ�ŵĞŐ͍��ƌĨĂƌŝŶŐĞŶ�ŵŝŶ�Ğƌ�Ăƚ�ƉŽůŝƚŝĞƚ�ŵǇĞ�ĞŶŬůĞƌĞ�ĚĞůĞƌ�
ƐƚƌĂĨĨĞƐĂŬƐĚŽŬƵŵĞŶƚĞƌ�ŵĞĚ�ŽƉƉŶĞǀŶƚĞ�ĨŽƌƐǀĂƌĞƌĞ͕�ŽŐ�Ăƚ�ƐĞůǀĞ�ŝŶŶƐǇŶƐƉƌŽƐĞƐƐĞŶ�ĚĂ�ďůŝƌ�ƉƌŽďůĞŵĨƌŝ͘

DǀŚ͘��ƌŶĞ�sŝƐƚĞ
нϰϳ�ϰϳϵϱϰϳϲϯ
ǁǁǁ͘ĚǇŬƚŝŐĞ͘ŶŽ

&ƌĂ͗��ƌŶĞ�sŝƐƚĞ
^ĞŶĚƚ͗�ŽŶƐĚĂŐ�ϭϳ͘�ĨĞďƌƵĂƌ�ϮϬϮϭ�Ŭů͘�ϭϴ͘ϭϮ
dŝů͗�ƉŽƐƚŵŽƚƚĂŬ͘ƌŽŐĂΛƐƚĂƚƐĂĚǀŽŬĂƚĞŶĞ͘ŶŽ
�ŵŶĞ͗�<ůĂŐĞ�ƉĊ�ŚĞŵŵĞůŝŐŚŽůĚ�ŝ�ƐƚƌĂĨĨĞƐĂŬ�ϭϱϯϭϮϳϳϰ

:ĞŐ�ǀŝƐĞƌ�ƚŝů͗
DŝŶ�ŝŶŶƐǇŶƐĂŶŵŽĚŶŝŶŐ�ϮϮ͘Ϭϭ͘ϮϬϮϭ
WŽůŝƚŝĞƚƐ�ŽǀĞƌƐĞŶĚĞůƐĞ�Ăǀ�ŶŽĞŶ�Ăǀ�ƐĂŬĞŶƐ�ĚŽŬƵŵĞŶƚĞƌ�ŝ��ůƚŝŶŶ�ϭϱ͘ϬϮ͘ϮϬϮϭ
sĞĚůĂŐƚĞ�ƚƌĂŶƐŬƌŝƉƚ�Ăǀ�ƚĞůĞĨŽŶƐĂŵƚĂůĞ�ŵĞĚ�^ƚƵƌůĞ�^ŵŝƚŚ�ϭϳ͘ϬϮ͘ϮϬϮϭ͘�Dŝƚƚ�ŚĊƉ�ǀĂƌ�Ċ�ƌĞƚƚĞ�ŵĂŶŐůĞŶĚĞ�
ǀĞĚ�ĞŶ�ĞŶŬĞů�ƚĞůĞĨŽŶƐĂŵƚĂůĞ͕�ƵƚĞŶ�Ċ�ŵĊƚƚĞ�ƚǇ�ƚŝů�ƐůŝŬ�ŬůĂŐĞ�ƐŽŵ�ĚĞƚƚĞ͘

<ůĂŐĞŶĞ�ƐĞŶĚĞƐ�ĚŝƌĞŬƚĞ�ƚŝů�ƐƚĂƚƐĂĚǀŽŬĂƚĞŶ͕�ďĂƐĞƌƚ�ƉĊ�ĚĞŶ�ǀĞŝůĞĚŶŝŶŐ�^ƚƵƌůĞ�^ŵŝƚŚ�ŐĂǀ�ŝ�
ƚĞůĞĨŽŶƐĂŵƚĂůĞŶ�ŝ�ĚĂŐ



:ĞŐ�ǀŝů�ƉĊŬůĂŐĞ�Ăƚ�ũĞŐ�ƐŽŵ�ŵŝƐƚĞŶŬƚ�ŝŬŬĞ�ŚĂƌ�ĨĊƚƚ�ŝŶŶƐǇŶ�ŝ��>>��ƐƚƌĂĨĨĞƐĂŬĞŶƐ�ĚŽŬƵŵĞŶƚĞƌ͕�ŵĞŶ�ŬƵŶ�Ğƚ�
ůŝƚĞ�ƵƚǀĂůŐƚ�ĨŽƌĞƚĂƚƚ�Ăǀ�ƉŽůŝƚŝĞƚ͘�,ĞŵŵĞůŝŐŚŽůĚĞƚ�Ăǀ ĚĞ�ƌĞƐƚĞƌĞŶĚĞ�ĚŽŬƵŵĞŶƚĞŶĞ�Ğƌ�ƵďĞŐƌƵŶŶĞƚ͘

DǀŚ͘��ƌŶĞ�sŝƐƚĞ
нϰϳ�ϰϳϵϱϰϳϲϯ
ǁǁǁ͘ĚǇŬƚŝŐĞ͘ŶŽ


